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Arteria liczy na akwizycje w I kw. '10, wyemituje obligacje (wywiad)
03.12.2009 17:37

03.12. Warszawa (PAP) - Spétka marketingowo-sprzedazowa Arteria liczy na dokonanie w pierwszym kwartale
2010 roku dwdch akwizycji, ktére planuje sfinansowac emisjq obligacji, poczatkowo na 10 min zt - poinformowat
w wywiadzie dla PAP Wojciech Bienkowski, prezes spotki.

W perspektywie dwdch lat Arteria planuje wyemitowac akcje i sptaci¢ obligatariuszy. Z powodu inwestycji przez
najblizsze trzy lata nie planuje wyptaca¢ dywidendy.

"JesteSmy w trakcie dwdch dos¢ powaznych negocjacji. Zidentyfikowali$my dwa obszary jako kluczowe dla nas -
to jest call center i sprzedaz aktywna. W tej chwili to sg obszary, w ktérych pracujemy nad potencjalnymi
przejeciami (...) Przez najblizsze trzy lata nie ma szans na dywidende" - powiedziat w wywiadzie dla PAP
Bienkowski.

"Jesli sie uda, to w obu przypadkach akwizycje nastapityby w pierwszym kwartale i wtedy pojawitby sie temat
obligacji - trzyletni program na 50 min zt, ktéry uchwalilismy z radg nadzorcza. Program uwzglednia rolowanie.
Pierwsza transza obligacji bytaby na 10 min zt, a zadtuzenie docelowe 17-20 min zt i nastepnie odbywatoby sie
ich rolowanie. Pracujemy nad takim programem obligacji, ktéry da nam mozliwo$¢ emisji danej transzy w
momencie, gdy mamy transakcje" - dodat.

AKWIZYCJE I EMISJA OBLIGACII W I KW. 2010

Arteria jest w trakcie zaawansowanych negocjacji w sprawie akwizycji podmiotdw z obszaru call center i
sprzedazy aktywnej. Na akwizycje spdtka potrzebuje ok. 10 min zt.

"Jesli chodzi o call center to temat jest dos¢ zaawansowany. JesteSmy na etapie analizy budzetu razem ze
sprzedajacym. Drugi podmiot jest z obszaru aktywnej sprzedazy i tu jesteSmy zainteresowani strukturami, ktére
dziatajq na rynku finansowym i strukturami, ktdre dziataja na rynku telekomunikacji komérkowej, sprzedazy
internetu szerokopasmowego i telewizji cyfrowej" - powiedziat prezes.

"Na akwizycje potrzebujemy ok. 10 min zt, ale gdybysmy mieli to robi¢ wewnetrznie, czyli budowac od podstaw:
lokalizacje, stanowiska, rekrutacje itp. to inwestycja zamknetaby sie w 4 min zt" - dodat.

Prezes zaznaczyt, ze jesli akwizycje nie dojda do skutku spdétka moze finansowaé rozwoj na razie bez emisji
obligacji.

ZA DWA LATA BYC MOZE EMISIA AKCJI

W perpektywie okoto dwéch lat Arteria chciataby spfaci¢ dtug zaciggniety ewentualng emisjg obligacji dzieki
pienigdzom pozyskanym z emisji akcji, jesli na rynku bylyby dobre do tego warunki.

"Maksymalny okres finansowania dtugiem, jaki chcemy realizowac to ok. dwoch lat. Zaktadamy, ze za dwa lata
rynek bedzie znowu na tyle rozgrzany, a my zbudujemy wyniki, ktére mamy w planach, ze moglibysmy zrobi¢
emisje akcji, po to zeby sptaci¢ dtug, przy zatozeniu, ze kurs akcji bedzie znacznie powyzej tego co mamy dzisiaj"
- powiedziat Bienkowski.

"Oczywiscie to nie jest tak, ze musimy wyemitowac akcje. Jesli sie okaze, ze sytuacja jest tak dobra, ze nie warto
robi¢ emisji tylko kontynuowac finansowanie dtugiem, to oczywiscie nie ma jakiej$ ortodoksyjnej decyzji co do
emisji akcji" - dodat.

W czwartek na gietdzie za akcje Arterii ptacono po 15 zt za sztuke.
PODWOIENIE STANOWISK CALL CENTER I WZROST LICZBY PKT SPRZEDAZY AKTYWNE]

Dzieki akwizycjom Arteria liczy na zblizenie sie do celu planowanego na koniec 2011 roku, czyli prawie
podwojenia liczby stanowisk call center do 900. Liczy tez na zwiekszenie punktéw sprzedazy aktywnej do ok.
120.

"Teraz operacyjnie mamy ok. 500 stanowisk call center, a po akwizycji na pewno bytoby powyzej 800, czyli
weszlibySmy na poziom, ktory zaktadaliSmy do konca roku 2011. Nasz strategiczny cel to 900 stanowisk na
koniec 2011 roku. Jesli zrealizujemy w I kw. te transakcje to bedziemy blisko celu, a jesli nie, to s jeszcze inne
podmioty, ktore bedziemy analizowac" - powiedziat Bienkowski.

"W obszarze sprzedazy aktywnej mamy de facto 79 punktéw, ktére prowadzq sprzedaz ustug zaréwno
telekomunikacyjnych, jak i finansowych. W tych punktach pracuje dla nas na co dzien ok. 200 osdéb i mamy tez
400 mobilnych handlowcéw. Na koniec roku 2011 celujemy w 1200 oséb w sprzedazy aktywnej, czyli tak
naprawde méwimy o zdublowaniu zasobdw, ktdrymi dysponujemy w kazdym z obszaréw i to jest nasz cel
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strategiczny. Zaktadamy dalszy rozwéj tego kanatu sprzedazy i mysle, ze tych punktéw moze byc¢ ok. 120 na
koniec 2011 roku" - dodat.

PRZYCHODY 250-300 MLN NA KONIEC 2011 R.

Prezes Arterii ocenia, ze na koniec 2011 roku przychody mogtyby wzrosna¢ do 250-300 min zt i zaznacza, ze
priorytetem jest wzrost rentownosci, ktéra w 2009 roku moze wynies¢ ok. 4-5 proc.

W 2010 roku dynamika przychoddw moze wynie$¢ 15-20 proc.

"Na ten rok mamy zatozone ok. 4-5 proc. rentownosci. Patrzac na przyszty rok zaktadamy na pewno istotny
wzrost rentownosci i wzrost przychodéw, a jesli dokonamy akwizycji to beda one rosty dos¢ intensywnie" -
powiedziat Bienkowski.

"Celujemy w 250-300 min zt na koniec roku 2011 i gdyby$my zrobili dwie akwizycje spdtek po 30-40 min zt
obrotéw rocznie, to jest to realne. Jednak ten biznes wyglada na tyle obiecujaco i na tyle komfortowo czujemy
sie z jego zarzadzaniem, ze gdyby akwizycje miaty byc robione za drogo, to lepiej rosngé organicznie, bo zysk
netto, masa i EBITDA i tak beda rosty" - dodat.

"Na 2010 rok zaktadamy 15-20 proc. wzrost przychoddw, ale jesli bedzie wiecej to bedziemy zadowoleni" -
powiedziat réwniez.

Po trzech kwartatach 2009 roku skonsolidowane przychody Arterii wyniosty 98,8 min zt, zysk EBITDA 6,94 min z,
a zysk netto 3,7 min zi.

W 2008 roku przychody wyniosty 127,7 min zt, EBITDA 8,8 min z, a zysk netto 5,2 min z.

Arteria, lider na rynku ustug outsourcingu sprzedazy, dziata w ramach trzech obszaréw sprzedazowych: call
center (ok. 500 stanowisk), sprzedaz aktywna (ok. 79 pkt sprzedazy i 400 mobilnych handlowcéw) oraz wsparcie
sprzedazy (ustugi konsultingowe, zarazadzanie procesami biznesowymi i produkcja oprogramowania,
komunikacja marketingowa w ramach agencji reklamowej).

W sktad Grupy Kapitatowej Arterii wchodza: Arteria Retail, ktdra ma punkty sprzedazy ustug telewizyjnych i
telekomunikacyjnych w takich sieciach jak Media Markt i Saturn, spétka Rigall zajmujaca sie sprzedaza np. kart
kredytowych, Gallup Polska (call center), agencja reklamowa Polymus oraz spotka informatyczna Trimtab, do
ktorej z kolei nalezg dwie spotki: Sellpoint i Sellpoint Finance.

Do grupy nalezy tez Mazowiecki Inkubator Technologiczny, majacy za zadanie pozyskiwanie funduszy unijnych.
Barbara Wozniak (PAP)
bas/ pam/

Depesza pochodzi z Serwisu Ekonomicznego PAP z 03.12.2009 13:37
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